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TARKETS TyZden pasivnych centralnych bank

Minuly tyzden sa niesol v znameni centralnych bank, ked” o monetarnej politike
rozhodovali Japonska Centralna Banka, aj Federal Reserve, centralna banka USA.
Tyzden zacal zverejnenim ekonomického sentimentu IFO v Nemecku, ktory vykazal
jemné zhorSenie situacie v najvdcsej ekonomike eurozony, ked’ index ekonomickej
klimy ukézal pokles z 106.7 na 106.6, aj ked bolo ocakavané zlepsenie. Predaje novych
domov v USA medzimesacne spomalili, o 1.5%, aj ked” bol o¢akavany narast o 1.6%.
Indexy kon¢ili v jemnych stratdch, pricom najhorSie si v pondelok viedol Xerox,
ktorého slabé hospodarske vysledky stlacili az 12% nizsie.

V utorok boli zverejnené objednavky tovaru dlhodobej spotreby v USA, ktoré mali rast’
podla ocakavani az o 1.9%, no rastli len 0 0.8%. Napriek nedosiahnutiu ciel'a
analytikov si tento ukazovatel' polepsil, ked” minuly mesiac klesol o 2.8%. V Kanade
mal prihovor guvernér Kanadskej centralnej banky Poloz, a v USA boli zverejnené
finalne ¢isla indexu nakupnych manazérov v sluzbach, ktory jemne vzrastol z 51.3 na
52.1, prekonavajuc o¢akavania na irovni 52 bodov. Sentiment spotrebitelov v USA ale
klesol vyraznejSie ako sa Cakalo, ked’ z 96.2 klesol az na 94.2, pricom ocakavania boli
na urovni 95.8 bodov. Utorok koncila va¢sina akciovych indexov znova v strate.

Streda priniesla stretnutie Federal Open Market Committe, rada v ramci Federal
Reserve, ktora rozhoduje o urokovych mierach a celkovej monetarnej politike v krajine.
Ta splnila ocakavania, ked’ nezvysila urokové miery, no v jej vyjadreni bolo menej
zmienok o zvyseni sadzieb v lete, napriek zlepSeniu americkej ekonomiky. Trhy teda
reagovali narastom na akciach, Girokové miery ostali v pasme medzi 0.25% a 0.50%.
Predstavitelia Fedu sice priznali, Ze rizika pre americk ekonomiku st mensie ako boli
na minulom zasadnuti a domaca aj svetova ekonomicka situacia sa zlepsuje, ale Fed
nad’alej ostava v pasivnom mode a aka na d’al$i vyvoj. Sanca, Ze na junovom stretnuti
Fed zvysi trokové miery stale Zije, ked” mu ostavaju podla aktualneho planu este dve
zvysenia sadzieb do konca roka. Z makrodat sme sa dozvedeli HDP vo Velkej Briténii,
ktoré rastlo 00.4% na kvartilnej baze, menej ako v minulom kvartali, ale podla
ocakavani. Z makroekonomickych dat sme sa dozvedeli tradi¢né stredajSie zasoby ropy,
ktoré v USA rastli o takmer dva miliony barelov, pri¢om bol o¢akavany nizsi rast, no
napriek tomu si ropa vyrazne polepsila.Vo Stvrtok rano sa stretla Japonska centralna
banka, ktora taktiez ponechala monetarnu politiku nezmenend, no v jej pripade to bolo
pre trhy velké prekvapenie, na ktoré jen reagoval vyraznym posilnenim. Haruhiko
Kuroda, guvernér centralnej banky sa ale vyjadril, ze ak bude mat’ banka pocit, ze 2%
inflaény ciel’ nedosiahne do roku 2017, ako ma momentalne v plane, nebude véahat
suvolnenim monetarnej politiky d’alej.Z makrodat sme sa dozvedeli Spanielsku
nezamestnanost, ktord jemne stupla, a Nemecku, ktora eSte klesla napriek prilevu
utecencov. Inflacia v najsilnejSej ekonomike eurozony spomalila a medzimesacne ostala
V negativnom pasme, ¢o su zI¢ spravy pre Europsku Centralnu Banku. Prvy odhad HDP
v USA dosiahol 0.5%, pri¢om sa oCakavalo az 0.6%, ¢o je stile vyrazné spomalenie
oproti 1.4% rastu za minuly kvartal. Nové ziadosti o davky v nezamestnanosti dosiahli
257 tisic, ¢o bolo lepsie ako o¢akavania, ale stale viac ako minulé data. V piatok boli
zverejnené Cisla HDP vo Franclzsku, kde rastol HDP kvartdlne o 0.5%, pri
o¢akavaniach na trovni 0.4%. Rovnaky ukazovatel' v Spanielsku dosiahol 0.8% pri
ocakavaniach 0.7%. Za eurozonu rastlo HDP 0 0.6% za prvy kvartal roku 2016,
0 polovicu lepsie ako o¢akavanych 0.4%.

Z korporatnych akcii nas v Nemecku zaujali akcie spolo¢nosti Bayer, vyrobcu liekov,
hnojiv a inych spracovani ropy. Akcie tejto spolocnosti si pohorsili pocas tyzdia az o
8.66%, napriek pozitivnym hospodarskym vysledkom, ktoré spdsobili ako prvé mierny
rast. pokles zaznamenal cely sektor.

Vo Francuzsku nas zaujali akcie spolo¢nosti Vivendi, ktord sa zaobera pocitacovymi
hrami, hudbou, filmami a televiziou. Jej akcie sa prepadli o 8.71%, prepad bol
sposobeny najmé chaosom vo vzt'ahu k spolo¢nosti Ubisoft, ktorej akcie firma Vivendi
nakupuje V nezvycajnej vySke napriek tomu, ze tvrdi Ze jej nejde o kontrolu nad
Ubisoftom.

Vtomto tyzdni nas ¢akd mnozstvo makroekonomickych dat, po¢nic indexom
nakupnych manazérov vo vyrobe z Ciny, ktory ma podla otakévani mierne vzrast, no
stale sa drzat’ v pasme signalizujicom spomalenie ekonomickej aktivity. Rovnaky index
za april bude zverejneny aj v Spanielsku, Svajéiarsku, Franctizsku, Taliansku, Nemecku
aza celi eurozénu. Rozpravat bude $¢f Nemeckej Bundesbanky Weidmann. Za
oceanom bude rozpravat' prezident atlantského Fedu Lockhart, a taktiez bude
zverejneny index nakupnych manazérov a ISM index v priemysle. Utorok sa stretne
Australska centrdlna banka aby prerokovala monetarnu politiku v krajine, a v Kanade
bude rozpravat’ guvernér Kanadskej centralnej Banky Poloz. V stredu bude zverejneny
dalsi index nakupnych manazérov, tentokrat v sluzbach, v §panielsku, Taliansku,
Francuzsku, Nemecku aV celej eurozone. V Spojenom Kralovstve bude zverejneny
PMI index v stavebnictve a dozvieme sa aj maloobchodné trzby za eurozénu ako celok.
V USA bude zverejnend zmena nezamestnanosti v suikromnom sektore, PMI v sluzbéch,
zmena V zasobach ropy a tovarenskych objednavkach. Vo S§tvrtok sa dozvieme
obchodnu bilanciu a maloobchodné trzby v Australii, PMI v sluzbach v UK anové
ziadosti o davky v nezamestnanosti v USA. Piatku budi dominovat’ data z trhu prace,
ked v Kanade bude zverejnena miera nezamestnanosti, miera participacie, zmena
v zamestnanosti a hlavné ¢islo tyzdiia bude zverejnené v USA, konkrétne zmena poctu
zamestnanych mimo pol'nohospodarstva a samotna miera nezamestnanosti. Z menej
podstatnych, no pre ropu délezitych dat sa dozvieme pocet ropnych vrtov v USA.
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Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden rok

SR - SAX BODY 334.1 220 38.1

CR-PX BODY 916.0 -04 -10.6

CEz Czk 4614 49 276
Komeréni b. czk  4859.0 -1.1 -9.4
Unipetrol CzZK 191.0 3.8 27.3
NWR CzZK 0.1 -35.3 -59.3
PL - WIG20 BODY 1896.6 -2.4 -24.8
KGHM PLN 744 -15 -40.6
PEKAO PLN 155.3 -1.7 -19.1
PKN Orlen  PLN 68.8 -1.8 1.7
PKO BP PLN 245 -4.2 -32.3
HU - BUX BODY 26871.6 0.5 20.4
MOL HUF 16650.0 0.6 12.9
Mtelekom HUF 473.0 1.1 16.8
OoTP HUF 7215.0 1.1 22.8
Richter HUF 54140 -1.0 18.9
AU - ATX BODY 23342 -1.0 -9.8
Erste Bank EUR 252 -32 14
Omv AG EUR 26.3 1.0 -11.9
Raiffeisen EUR 14.0 -0.8 -4.9
Telekom AU EUR 5.5 2.9 -15.6
DE - DAX BODY 10061.2 -3.0 -12.0
E.ON EUR 9.0 -3.2 -36.6
Siemens EUR 911 -54 -6.5
Allianz EUR 148.3 -4.5 -2.5
FRA-CAC40 BODY 4428.7 -3.1 -12.1
Total SA EUR 43.9 0.2 -9.3
BNP Paribas EUR 46.2 -3.2 -19.4
Sanofi-Avent. EUR 721 -8.2 -21.2
HOL - AEX BODY 440.0 -2.5 -10.1
RoyalDutch  EUR 23.0 -17 -19.5
Unilever NV EUR 384 -4.1 -1.9
BE -BEL20 BODY 3416.8 -2.3 -7.7
GDF Suez EUR 14.4 1.0 -23.1
InBev NV EUR 108.1 -4.6 -0.6
RO - BET BODY 6448.0 -1.7 -13.8
BRD RON 92 7.7 -10.5
Petrom RON 0.2 -13 -40.3
BG - SOFIX BoODY 442.6 1.9 -11.1
CB BACB BGN 4.3 0.0 -12.4
Chimimport BGN 11 1.4 -34.9
Sl - SBI TOP BoODY 7118 -1.3 -12.3
Krka EUR 60.6 -0.3 -10.9
Petrol EUR 262.1 -4.8 -7.4

HR-CROBEX BoDYy 1688.5 -0.3 3.1
INA-I. nafte HRK 2665.0 -1.3 -24.7
TR-ISE N.30 Bopy 104799. o7 0.2

Akbank TRY 86 1.3 5.9
IS Bankasi TRy 49 -06 -20.0
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